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GLI STRUMENTI PER INVESTIRE

per esporsi alla km?, dei quali oltre 1ANNO .
. ) '80% apparten- TIPOLOGIA  ISIN COSTI% PERF.% VOLAT. % p %NV,
creSClta lrlandese gonoall'Eire, dove Fondi/Etf/Certificates
vivono 4,5 milioni Wisdomtree Iseq 20 Ucits Etf ETF Az IEOOBVFB1H83 0,49 -9,20 12,36 99,00
diabitanti iShares MSCl Ireland Capped ETF Az US46429B5075 0,48 -9,62 12,76 99,00
Lacresc1tadelPlllrlapdeseestat,adel7,2% nel iﬁhar;sLSTc()l)D(é() Europe 600 ETF Az DEOOOAOHOSS0 0,46 6,23 1350 10,46
2017,supportatainparticolare dall’export;ilda- | Datiin % 2015 2016 2017 SDMA N e L
to risultainﬂuenzato anche dall’effetto distorsi_ P|| p— 5 - 6 Amundi ETF GvtBd LR EuroMTSIGC ETF Ob DEOOOETFL490 0,15 _1,47 2,14 18,00
vosulPildapartedellenumerosemultinaziona- | : 52 50 72 59 DekaEurozoneRendite+1-I0ETF  FondoObb LUO189454019 155 —0,36 0,47 31,00
i, attratte nel paese dal sistemafiscale favorevo- | Disoccupazione 94 79 64 56  singolititoli obbligazionari
le ma che hanno un basso impatto positivosul- | Inflazione 00 -02 03 08 - CEDOEA ASIN VALUTASIEREZZ OB SCADENZABREND: D
Fcononlanema eGP | Defotabiindo a4z 85 o4 pmeoeriin 4o ESOLE tr i s oo
rlsultaalllneatoalprecedentleconupasohdan— Debito, Pil 1012 72,9 685 B e CBond 0'90 EOOBDHDPRAL FUR 99'40 15/05/28 0'96
presa anche sullato delladomandainterna, con — SO OVENMENTBON ' ' '
una crescita dei consumi e dei salari. E le previ- | 12sso ufficiale 0,05 0,00 0,00 0,00 IrishGovernmentBond 1,35 IEOOBFZRQ242 EUR 100,95 18/03/31 1,27
sioni per il 2019, pubblicate dalla Commissione
Europea stimano una crescita del +4,5%, rispet-
to adlljm +1,3% dell'UK. Secondole s?irie, il t:sso VERCATOSZINARID 160
di disoccupazione dovrebbe scendere al 5% en- di ifond i
tro fine 2019, un ottimo risultato considerate le L"/E'cat“' EREA Al Bate M IRLANDA INDEX s M A
gravi conseguenze della crisi nel 2009, con la Dividend Yield 1’3 40; W f/\',\/ T
perditadimoltissimipostidilavoro,soprattutto | s 2017 vs 2016 0.26% 120 NV /W'\ AN /\ N~
nelsettoredellecostruzioni. L'inflazionesiatte- | Market cap. 86,11 BNL v VY v v
sta sotto I'1% annuo e i rendimenti dei titoli go- | Composizione del paniere (%) 100 O SN
vernativi risultano negativifinoaunascadenza | Materials 31,8 WV Wa NS
di5 anni. Il decennale rende 10 0,96%. Consurner Staples 23,6 %0 -\'\,\/”/\“ MSCI WORLD
L’Irlanda & stata di forte interesse negliultimi | Industrials 17,4 ” - = ” " - = s
mesiper Brexit, doveil Paeserisultatrainodian- | ConsumerDiscr. 2 nov- mag: nov- mag= nov- mag= nov- mag:
coradarisolvere. In particolare sussisteil proble-
ma di come mantenere aperto il confine tra I'lr-
landadel Nord - che comel’'UK dovrebbelasciare | MERCATO OBBLIGAZIONARIO 2
I'UeaMarzo 2019 -elaRepubblicad’Irlanda. Nel- . 5 AR ST %‘7
l'ultimasettimana, dopounalunganegoziazione 2Rend!ment| /
sié trovato probabilmente un accordo “tecnico” | £ 30 e
sulla questione; la decisione potrebbe prevedere : B
) isoria dell’ Puni 10 anni 0,06% //
a permanenza provvisoria de UK ne unione | pifferenziale 2Y-10Y 155% -
doganaleeuropeaeparzialmentenell'Ue,inatte- | Rating 0
sadiunasoluzione definitiva, primadellafinedel | Rating S&P A+ CURVA 1 ANNO FA
periodo di transazione (fine 2020). E possibile | Rating Fitch A+
esporsisul mercatoirlandese tramite Etf, fondio | Rating Moody's A2 1 5 y g o 8 m = o
acquistando titoli governativi. CDS 37,81 1
FONDI UCITS LIQUID ALTERNATIVE acuradi
I e St O ri alt e m atiVi IL CONFRONTO CON | MERCATI
g PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE** PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
attenuano ma non Dati a fine ottobre 2018 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI  3ANNI  Datiafine ottobre 2018 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI
. . Performance dei fondi Ucits liquid alternative Multi Asset (MA) -2,30% -4,97% 1,87% 2,87% 0,14
evitano le perdlte Media generale -1,82% -4,07% -2,52%  2,14%  neg. Multistrategy (MS) -1,72% -6,43% -3,88%  2,22%  neg.
Credit Long/Short (CL/S) -0,84% -1,97% -0,16% 1,75% neg. Relative Value (RV) -1,00% -2,78% -0,69% 1,78% neg.
Ottobre & stato un mese decisamente ne- | Emerging Markets (EM) -2,33% -6,81% 2,06%  452% 0,12 Volatility Trading (VT) -0,75% -8,00%-1051%  3,35%  neg.
roperiprincipalimercatiazionari. Dall’Eu- | gquity Market Neutral (EMN) -1,35% -3,63% -3,82%  184%  neg.  Fund of funds (FOF) -2,26% -4,36% -546%  2,61%  neg.
L(:)D;i r?clll?sr;f lgzigftzriglgg;glfgfrﬁlfllgzg: Event Driven (ED) -1,19% -2,87% -2,59% 1,95% neg. |benchmark di mercato (rendimentiin euro)
Zando anche le performance dei’ fondi li- Fixed Income (Fl) -0,55% -2,81% -1,12% 1,60% neg. EuroStoxx Total Mkt Net Return -6,69% -9,14% 7,24% 11,95% 0,23
quid alternative (fondi Ucits a strategia | Global Macro (GM) -0,91% -3,25% -1,05% 3,72%  neg. Ftse MibIndex TR -8,02%-13,47% —5,57%  19,06% neg
2 3 0 on ort Equity -3,31% -3,54% -2,30% 3,53% neg. sci Wor -5,02% 4,01% 22,52% 9,12% 0,76
heigﬁ)’ che hanncl) afictllllylgto il dec1molinf- L S LS D) Msci World TR
se dell’anno in calo dell’1,82%. un risultato
: : : . Managed Futures (MF) -2,02% -6,11% -9,79% 6,21% neg. BloombergBarclays€Agg Treasury —0,04% -1,06% 2,26% 3,58% 0,16
negativo comunque inferiore alle perdite
registrate dal mercato azionario europeo
(Eurostoxx Total Market Net Return | LECLASSIFICHE LE CLASSIFICHE .
-6,60%) e da quello mondiale (Msci World | I migliorifondi del mese PERFORMANCE % VOLATILITA* sHARPE** | peggiori fondi del mese PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
TR -5,02%). Dati afine ottobre2018 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI  3ANNI  Datiafineottobre2018 1MESE  1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI
Focalizzandosi sulle singole strategie, i
fondiFixed Income, che operanosulmerca- . Long/Short Equity
. . . Long/Short Equity
todelredditofissoconunapproccioabsolu- — 1 Polar UK Absolute Equity Fund | =13,82%  0,72%  26,60% 16,01% 0,56
d R 1 BGselectionsicav Short SBX 7,24% -3,82% - - -
tereturn, potendoassumereposizionicorte B OdeySwanFund| 6.85% 27 83% —3947%  19.90% neg. B IAMIncline GlobL/SEqUCITSE -11,63% -11,27% - - -
elunghe, hannorealizzatoilmigliorrisulta- = T AT - _ ~  EIFPArgonautAbsoluteRetFund| -10,91% —681% -2311%  1367%  neg,
tomensile, con una performance di-0,55% Bl LUXIMShortEquitiesHX 6,05% -4,45%
Concludonoil decirrll)o mese dell’anno 11515c; | Multistrategy Multistrategy
i q o = o = » » 0
lodel-0,75%iprodottiVolatility trading,se- | B ManAHLMultiStr.AltemINH 2,15% -0,60% 4,07%  582% 0,21 “A'”M“'F;Sﬁegy' 2all 0/ ) 5 OA’ a2 0/" il 0/" 027
guitidallastrategia CreditLong/shortconil | E ProteaFund-AktarusC 1,35% -5,33% - - - BMlqudAphaCaptureAH ~478% 570%  352%  763% 016
-0,84%. A seguire, i fondi Global macro ac- | Bl Uni-Global Alt.RiskPremiaRAH 1,19% -2,86% - _ _ B VontobelVescoreMulti-StrategyB —4,03% -7,16%  4,01% 5,07% 023
cusano una performance di-0,91% eiRela- | Fixed Income Alternative Fixed Income Alternative
. . i - 0, - 0, - 0, 0,
tive value del -1%. La strategia Long/short | g Vontobel AbsR BondDynamic| 1,31% 0,28% -0,56%  4,15%  neg, LMBrndywineGobfixincAbsRet =3,72% -775% -3,21% _ 614% _ neg
equity @& quella che ha sofferto maggior— Bl MLISKLSFixedIncomeUCITSD 0,61% —-4,14% _ _ _ B LMWAMacroOppBondPremier -2,46% -10,13% 3,46% 6,94% 0,16
mente i drawdown dei mercati azionaridel | g vontobel AbsoluteReturnBond| 0,35% -1,19% -2,49% 1,63% neg. B ControffidaDeltaDefen.UCITSA -155% -132%  2,56% 2,07% 0,30
mese di ottobre, realizzando un risultato di
-3,31%. In particolare, i fondi con focus sul i i = % — 9 9 9
3,3 Zo p l b ¢ B Odey OdysseyFund (GM) 1395% 3,61% -36,04%  13,42% e [ Banor Greater ChinaEquity[(EM) -15,22% -19,74% 21,10% 20,24% 0,40
Vecchio continente hanno registrato un ca- 1 BSFEmMark AbsolRetD2(EM) 692% 11.20% 10.73% 9.61% 037 BlanusHendersonHChinaA2(EM)-14,79% -17,37% 1450%  17,65% 033
lo del -2,88%, quelli specializzati sul merca- miViark. ADSOIRe LS T A0 ShliErd D b -
o b ; ~0.60° 9 9 El LBN China+Opport UCITSI(EM) -12,87% -29,89% -1051%  16,04% neg.
to Usa del -4,25% e quelli che spaziano a li- El LemanikGlobalStrategyFI(GM) 6,17% -0,60% 0,25% 7,39% 0,01
vello globale,del _02 53%. Ancheiliquidalter- @ AmundiAbsVWorldEqtIHE(VT) 562% —-3,41% —22,05% 7,47% neg. B ACAdaptiveDiversificati2ZA(GM) —9,75% -20,15% -18,97% 10,48% neg.
9 Oe .
native focalizzati sui mercati emergenti B AZFundl1-GlobalMacroA(GM) 4,82%  7,07% -23,48%  11,92% neg. HLyxorCapricomGEMStrat|(EM) -829% -1826% -3389%  1216% neg.

hannoincassatounaperditadel-2,33%,con
i fondi sull’equity in calo di -4,89% e quelli
sul debito emergente in calo del -0,95%.

NoTE:(*) lavolatilita a 3 anni & calcolata come deviazione standard annualizzata deirendimenti mensili. per i fondi aliquidita settimanale la performance mensile & calcolata sulla base dell ultimo nav disponibile del mese diriferimento.
(**) losharperatio & calcolato come differenzatrai rendimenti mensili del fondorispetto a untasso free risk pari allo 0,25%, il tutto rapportato al rischio espresso come deviazione standard del fondo stesso. rappresenta un indicatore
della capacita del gestore diremunerareil rischio: piti ¢ alto il valore dell'indice di sharpe, maggiore & |'abilita del gestore nell'ottimizzare il rapporto rischio-rendimento
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