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FONDI UCITS LIQUID ALTERNATIVE

acuradi

ALTERNATIVE

[ gestori alternativi
mitigano la volatilita
generata dai dazi Usa

B Nelmese di giugno, conla guerra com-
merciale prospettata dalle misure prote-
zionistiche introdotte o minacciate dal-
I'amministrazione Trump, che ha gene-
rato significativa volatilita sui mercati
azionari, i fondi liquid alternative (fondi
Ucitsastrategiahedge)sisonoconferma-
ti nel loro tipico ruolo di baluardi per il
contenimento della volatilita. A frontein-
fatti di un mercato azionario europeo che
ha chiuso in negativo il mese di giugno
(EuroStoxx Total Market Net Return
-0,89%), conunavolatilitadell'ultimoan-
no pari al 9,59%, la volatilita registrata
nellostesso periododaifondiliquid alter-
nativesiéattestataal 2,14%, con perdite di
questiultimi nel mese di giugno contenu-
teal-0,48%in baseall’indice MA-Eurizon
Ucits Alternative Global.

Alivello di singole strategie, i prodotti
Global macro si sono distinti con una per-
formance in rialzo del +0,23% (MA-Euri-
zon Ucits Alternative Global Macro In-
dex), seguiti dai fondi Event driven (MA-
Eurizon Ucits Alternative Event Driven
Index +0,12%). Al terzo posto i prodotti
Volatilty trading che hanno approfittato
dei movimenti di mercato per archiviare
giugno in positivo (MA-Eurizon Ucits Al-
ternative Volatility Trading Index
+0,10%), mentre 'incertezza sulle politi-
cheamericane e I'instabilita che si & crea-
tasuimercatihapenalizzatoiprodottifo-
calizzati sui mercati emergenti (MA-Eu-
rizon Ucits Alternative Emerging
Markets Index -2,34%).




21/07/2018 IISuh;'a 1TV ) ~| ]
Pag. 23 N.822 - 21 luglio 2018 b, i II I PLUS

IL CONFRONTO CON | MERCATI
Indici total returnin € PERFORMANCE® __ VOLATILITA® SHARPE™ Indici total returnin € PERFORMANCE % __VOLATILITA" SHARPE"*
Dati afine giugno 2018 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI  3ANNI  Datiafine giugno 2018 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI
Gliindici MA-Eurizon Ucits Alternative Multi Asset (MA) -064 -030 3,80 2,90 0,36
Global Index -0,48 -0,13 -0,78 213 neg.  Multistrategy (MS) -0,81 -2,48 -141 209 neg.
Credit Long/Short (C L/S) -0,31 -0,68 -0,82 1,94 neg. Relative Value (RV) =0,02 -0,21. 024 1,96 neg.
Emerging Markets (EM) =234 292 442 4,59 0,28  Volatility Trading (VT) 0,10 -8,07 -10,47 3,40 neg.
Equity Market Neutral (EMN) -0.,82 -0,20 -1,08 i1 neg. Fund of Funds Index -0,53 0,52 -4,01 2,65 neg.
Event Driven (ED) 012 -1,01 -361 233 neg. Ibenchmark di mercato
Fixed Income (FI) =041 -182 -1,15 1,70 neg. EuroStoxx Total Mkt Net Return -0,89 3,53 1483 13,69 0,39
Global Macro (GM) 0,23 -0,28 -0,29 3,50 neg. Ftse Mib Index TR -0,51 866 682 18,56 0,20
Long/Short Equity (L/S E) -0,51 230 097 3,35 0,04 Msci World TR -0,07 852 2182 11,23 0,62
Managed Futures (MF) 0,09 -0,22 -804 6,21 neg.  BloombergBarclays€Agg Treasury 0,76 1,73 7,14 3,93 0,54
1 MIGLIORI FONDI DEL MESE 1 PEGGIORI FONDI DEL MESE
Diati 2 fine givgno 2018 PERFORMANCE%  VOLATILITA* SHARPE** Batiz finegugna 2018 PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI 1MESE  1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3ANNI
Long/Short Equity Long/Short Equity '
E5 Odey Swan Fund| 4,40 4,00 ~48,83 20,89 neg. EAQSUdtsAbsRetEuropEquityC -384  -511
E Melchior EuropeanEnhanc AbsRetl 3,29 9,83 -1501 7,47 neg. B Theam Quant-Equity Gurul/S1 3,62 233 -148 5,88 neg.
1 InRISUcitsPlc-RParusFund| 1,99 -0,18 -9,25 850 neg. HEKairosPegasusUcitsP 342 616 N :
Multistrategy Multistrategy
B ManAHLMultiStrategyAlternINH 1,63 0,24 0,02 634 neg. EIRSUdts-RCFMDiversified NI -2,58  -279 2,08 734 010
B MainFirst Diversified Alpha C 1,24 -4,31 B AQRStylePremiaUCITSFundB ~ -3,96 -4,97 3,30 6,08 0,17
Investcorp Geo-Risk Fund S 0,94 B MUSAQRGhbalRelativeValeA 4,52  -10,46 -2,17 610  neg.
Fixed Income Alternative Fixed Income Alternative
B MUSKLSFixedincomeUCITSFundD 0,32 -3,77 B GSGiobalStrategicMacroBordl 1,59 5,10 0,03 305 neg.
B JanusHendersonGloblUnconsBondl 0,31 4,61 -2,51 360 neg. HleggMasonWAMacroOppBdPr -146  -541 9,31 668 044
El SellaBond Strategy | 0,23 -139 -0,72 1,67 neg. El GSStrateg AbsRetBond Il Portfl  -1,16 =357 =2,50 3,10 neg.
Le altre strategie Le altre strategie
B H20Multistrategies!| (GM) 1071 11,90 73,14 2832 0,78  E§LBNChira+Opporturity UCITSIEM) 10,29 508 130 1636 0,09
B H20Allegrol (GM) 10,47 32,61 94,57 17,54 135 E AcadianGlLevMitNeutrEgDEMN) 6,65 -13,96 -20,81 12,57 neg.
El H20 Vivace [(GM) 10,14 13,01 66,65 25,17 0,80 El DBPlatIV ClintEqStrTC-E(EMN) -6,60 =181
B H20 Multibonds | (GM) 8,02 2721 9267 19,68 1,20 3 Zest Emerging Markets | (EM) -6,00 631 -561 10,19 neg.
B H20ModeratoIC (GM) 502 606 31,15 11,72 081  HlnusHendesonHorizChinaA2(EM) -541 1531 2945 1818 055
nere (") lavolatilita a 3 anni & caloolata come deviazione standard annualizzata del rendimenti mensili. per i fondi a liquidita setti lelz performance mensile & calcolata sulla base dell ultimo nav disponibile del mese diriferimentao.

(**) o sharpe ratio & calcolato come differenza trai rendimenti mensili del fonda rispetta a un tasso free risk pari allo 0,25%, il tutto rapportato al rischio espresso come deviazione standard del fondo stesso, rappresenta unindicatore
della capacita del gestore diremunerare il rischio: piti & aita il valore dellindice di sharpe, maggiore & | abilita del gestore nell ottimizzare il rapporte rischic-rendimenta
FonTE elaborazione MondoAltemativesudatiwwwirnondoalternativeindex.com,/ collaborazione Eurizon Capital Sgr, Bloormberg




