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FONDI UCITS LIQUID ALTERNATIVE

acuradi

ALTERNATIVE

Aprile rasserena
le performance
dei gestori alternativi

@ Quarto mese dell’anno in rialzo per i
fondiliquid alternative (fondi Ucits a stra-
tegia hedge) con una performance del
+0,11% in base all'indice Ma-Eurizon Ucits
Alternative Global.

Nello stesso mese i mercati azionari so-
no tornati a salire (+4,8% secondo I'indice
EuroStoxx Total Market Net Return), la-
sciandosi alle spalle le principali preoccu-
pazioni che avevano influenzato ’'anda-
mento dei mesi precedenti, mentre il seg-
mento obbligazionario e calato del -0,38%
secondo il Bloomberg Barclays EuroAgg
Treasury TR.

Ad aprile, il miglior risultato é stato rea-
lizzato dai fondi Macro con un risultato di
+0,81% (Ma-Eurizon Ucits Alternative Glo-
bal Macro Index). In seconda posizione, si
trovano i fondi Long/Short equity (Ma-
Eurizon Ucits Alternative Long/short
Equity Index +0,48%), tra cui svettano in
particolare quelli focalizzati sull’area Asia
Pacifico (+1,62% in media). Terzo posto per
i prodotti Credit long/short (Ma-Eurizon
Ucits Alternative Credit Long/short Index
+0,19%).

Le perdite maggiori, invece, hanno in-
teressato le strategie Volatility trading
(Ma-Eurizon Ucits Alternative Volatility
Trading Index -0,51%) ed Emerging
markets (Ma-Eurizon Ucits Alternative
Emerging markets Index -0,41%), in parti-
colareper quel cheriguardaifondispecia-
lizzatisuldebito emergente (-0,62%). Infi-
ne, i Fondi di fondi archiviano aprile in
rialzo dello 0,31%.
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IL CONFRONTO CON | MERCATI
Indici Total Return in euro PERFORMANCE%  VOLATILITA® SHARPE™®  ndici Total Returnin euro PERFORMANCE %  VOLATILITA* SHARPE **
Dati a fine aprile 2018 1MESE TANNO  3ANNI 3anm 3annt  Datiafine aprile 2018 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI  3ANNI
_G_Ii irldic_i_l\!A-_E_urizp_a_l Ucits {\_I_ter_nativ_e Multi Asset (MA) 0,18 109 3,12 3,05 0,27
Global Index 0,11 0,84 -0,53 2,22 Neg.  Multistrategy (MS) -0,18 -0,84 -0,28 2,11 Neg.
Credit Long/Short (C L/S) 0,19 043 -042 1,94 Neg. Relative Value (RV) 0,12 0,06 0,68 1,93 Neg.
Emerging Markets (EM) -041 575 465 4,55 0,3  Volatility Trading (VT) -0,51 -8,60-10,30 3,42 Neg.
Equity Market Neutral (EMN) -0,20 0,03 0,14 1,67 Neg. Fund of Funds Index 0,31 0,05 -3,81 2,70 Neg.
Event Driven (ED) =015 -1,43 =454 2,46 Neg. 1 benchmark di mercato
Fixed Income (F1) —0,13 0,19 0,35 1,65 Neg, EuroStoxx Total Mkt Net Return 4,80 5,03 13,57 13,86 0,36
Global Macro (GM) 081 1,97 -031 351  Neg. FtseMiblndex TR 7,38 20,00 1554 1823 0,34
Long/Short Equity (L/SE) 048 313 133 3,45 0,07  MsciWorld TR 2,96 2,04 1537 11,39 0,45
Managed Futures (MF) -0,27 -1,10-10,28 6,38 Neg. BloombergBarclays €Agg Treasury -0,38 223 3,29 4,26 0,22
1 MIGLIORI FONDI DEL MESE 1 PEGGIORI FONDI DEL MESE

o . PERFORMANCE %  VOLATILITA* SHARPE** i : PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
Batisfine aprife 2018 TMESE 1ANNO 3ANNI  A3ANNI azaww  Datiafineaprile 2018 TMESE TANNO 3ANNI  AJANNI A3ANNI
Long/Short Equity Long/Short Equity S -
Kl DNB ECO Absolute Return 553 9,32 15,80 14,57 0,39 B M5 Alkeon Ucits Fund | =539 2Bl ieg 13,37 0,45
B Arcus Japan Lang Short Fund | 542 085 _12'2 16,95 Neg. B Wellington Strategic Euron Eq /55 =5,31 -3,63 - - =

- ; B |AM - Incline Glabal | /5 Equily -4,08 232 - - -
El CF Odey Absolute Return Fund | 470 867 -851 1227 Neg.  ‘myitistrategy
M tegy B Altractive Glohal Opaorturities 1H -5,10 -14,60 -18,35 - -
B Invesco Global At?solute Return & 2,30 -3,72 -4,46 4,53 Neg. B AQR Systermatic Total Ret UCITS B1 -2.85 0,43 = =
Bl Investeorp Geo-Risk Fund & 2,06 iy - - = B Hadron Alpha Select Fund =228 =783 =532 - -
g_z‘frvest Cross Assel Abs Return | 198 -3.26 = = - Fixéci'lncni'ne' th“ '
Fixed Income Alternative . I z
: ; = B Legg Mason WA Macro Opp e

B vitrio Real Return A 206 -2,39 -3,57 = X BandPremier 229 282 12,33 6,45 0,59
B Contralfida Delta Defensive UCITS A 0,72 -0,53 224 it - H Legg Mas Brandyw GIFix In Abs Ret -l_,3Q _2,5_0 _1,4_2 5,05 _ 0,0?
Bl DNCA Invest Alpha Bonds | 0,35 = = = - B BNY Mellon Apsolute RetumnBond S —1,06 -1,86 -0,24 2,86 Neg.
Le altre strategie !I.Q;altre strategie
E¥ H20 Vivace | (GM) 10,10 34,23 73,05 2211 0,93 B Theam Furo Long Vol [ (WT) -5,88 -22,90 -48,86 12,14 MNeg.
B H20 Multistrategies | (GM) 9,48 29,84 6960 2635 079 BAZFund!-GlobalMacoA(GM)  -5,27 -13,06 -37,17 1167  Neg.
Bl 420 Multibonds | (GM) 7,78 33,47 ?8,_'3'6 19{31 1,09_ B Oip 400 B (GM) -4,92 -18,96 -27,46 9,62 Meg.
B 55F Emerg Markets Ans Ret D2 (EM) 7,09 7,68 -0,61 9,01 MNeg. B GAM Stg-’ilisc*et]ma_'_\,r:x (G.’\{l) —4,?1 —_1_.'?»_,59 -24,35 10,14 Neg
B H20 Allegro | (GM) 7,06 42,04 79,44 16,29 127 B Amundi Abs Volalil EuEqIE (vT)  —4,32 -13,71 -16,46 5,69 Neg.

wate(*) lavolatilita a 3 anni & caloolata come deviazione standard annualizzata dei rendimenti mensili. per i fondi 2 iguidita settimanale iz performance mensile & calcolata sulla base dell ultime nav disponibile del mese dirferimenta.
(**)losharpe ratio & calcolato come differenza trai rendimenti mensili del fonda rispetto a un tasso free risk pari allo 0,25%, i tutto rapportato al rischio espresso come deviazione standard del fondo stesso, rappresenta unindicatore
della capacita del gestore diremunerare il rischio: piti& 2lta il valore dell indice di sharpe, maggiore & abilita del gestore nell ottimizzare il rapporto rischio-rendimento

FONTE elaborazions Viondodlternativesudativawmendoaltemativeindes.com,/ collaborazione Eurizon Capital Sgr, Blaormberg.




