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Hedge, come guadagnare
sul ritorno della volatilita

I migliori fondi alternativi accessibili anche ai risparmiatori comuni sono stati quelli specializzati sugli Emergenti

In salita I'interesse per le strategie non correlate con listini azionari e obbligazioni: nel 2017 raccolta a 16,4 miliardi

L a volatilita torna a fare capo-
lino sui mercati. E con essa si
torna a guardare a soluzioni
di investimento alternative in gra-
do di domarla. Come i liquid alter-
native, fondi comuni che replica-
no alcune strategie tipiche degli
hedge fund e che sono accessibili
anche al risparmiatore al detta-
glio. Per natura, i fondi liquid al-
ternative hanno una bassa corre-
lazione con gli indici azionari e ri-
correndo a tecniche di gestione
pil sofisticate puntano a ottenere
un risultato positivo in qualsiasi
condizione di mercato, con una
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volatilita molto contenuta. Questo
permette di migliorare il rapporto
trarischio erendimento del porta-
foglio.

| dati

Ma come si sono comportate nel
2017 le strategie alternative confe-
zionate in scatole Ucits? «Hanno
rispettato la loro mission. I 2017 &
stato un anno positivo perimerca-
ti azionari, con volatilita moderata
e senza alcun evento in grado di
invertire il trend rialzista. Sul fron-
te reddito fisso, invece, non sié an-
cora assistito a una forte risalita
dei tassi tale da spingere in signifi-
cativo calo i rendimenti degli indi-
ci obbligazionari — spiega Stefa-

no Gaspari, amministratore unico

di Gabriele Petrucciani

di Mondolnvestor —. In questo
scenario i fondi liquid alternative,
secondo I'indice generale MA-Eu-
rizon Ucits Alternative Global In-
dex, hanno rispettato il loro inten-
to, chindendo I'anno in rialzo del
2,83%, con una volatilita contenu-
ta allo 0,93%. Nello stesso periodo,
il mercato azionario europeo ha si
riportato un guadagno maggiore,
10,06%, ma con una volatilita del-
I'8,729%. Al contempo, ititoli gover-
nativi dell'Eurozona hanno regi-
strato una performance sostan-
zialmente piatta dello 0,17%, le ob-
bligazioni corporate hanno
guadagnato il 2,4% e le materie
prime, grazie al recupero della se-
conda meta dell'anno, sono rima-
ste praticamente invariate
(+0,7%)».

Intesta

A fare la parte del leone tra i fondi
liquid alternative é stata la strate-
gia Emerging Markets, che ha rea-
lizzato il miglior risultato del 2017
con un rialzo del 10,25% (indice
MA-Eurizon Ucits Alternative
Emerging Markets Index). Com-
pletano il podio i fondi Long short
equity (+5,61% il relativo indice
MA-Eurizon) e i Multi-Asset
(+4,84%). «Il 2017 é stato un anno
positivo per11 sui2 strategie liquid
alternative — puntualizza Gaspari
—. Ha fatto eccezione soltanto la
strategia Volatility Trading, che ha
chiuso in ribasso del 2,63%».

Dopo il modesto dato di raccolta
del 2016 (5,3 miliardi) il ritrovato
interesse per i fondi liquid alter-
native é testimoniato dall'accele-
razione degli afflussi di capitalial-
locati nelle strategie alternative

‘ (16,4 miliardi). Per il secondo anno

consecutivo i prodotti che hanno at-
tratto maggiormente l'interesse de-
¢li investitori sono stati i Multistra-
tegy (7,8 miliardi), seguiti dai Multi
Asset (4 miliardi) e dagli Emerging
Markets (3,8 miliardi). In negativo,
invece, i fondi Long Short Equity,
che hanno accusato deflussi per 2,8
miliardi, i prodotti Macro (-2,4 mi-
liardi) e i Volatility Trading (-1,1 mi-
liardi).

Coni16,4 miliardi raccolti nel 2017,
le masse in gestione toccano ora
quota 290,3 miliardi, facendo regi-
strare un rialzo del 13,9% rispetto ai

In crescita

L'evoluzione del patrimonio e del numero
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254,8 miliardi di fine 2016. A dete-
nere la maggiore quota di mercato
restano i fondi Long Short Equity,
con asset in gestione per 52,6 mi-
liardi, seguiti a breve distanza dai
Multistrategy (49,8 miliardi) e dai
Fixed Income (43,1 miliardi). Pit1 di-
stanziati in classifica i prodotti
Equity Market Neutral (29,2 miliar-
di), Multi Asset (22,4 miliardi) e Ma-
¢ro (20,4 miliardi).

Guardando infine all'offerta pro-
dotto, il mercato conta complessi-
vamente 688 strumenti liquid alter-
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