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FONDI ALTERNATIVI

Prosegue il cammino
positivo degli hedge
da inizio anno

B Agosto si e chiuso perifondi di fondi hedge
italiani con un progresso paria +0,17% secon-
dol'indice MA-Eurizon FdF Generaleche, rap-
presentando 'ottavo mese consecutivo di ri-
sultati positivi, portala performance dainizio
anno a +2,79 per cento.

In particolare nell’agosto scorso, il mer-
cato obbligazionario, rappresentato dall’in-
dice JP Morgan GBI Global ineuro, ha realiz-
zatounrisultato paria+0,31%, mentrei mer-
catiazionariglobali,conl’indice MSCIWorld
in euro, evidenziano una perdita del -0,69%.

Quanto agli hedge fund mondiali continua
anche a settembre il trend positivo grazie ad
una performance di +0,46%, in rialzo per'un-
dicesimo mese consecutivo, sulla scia delle
aspettativeottimistichecircalariformafiscale
negli Stati Uniti.

In evidenza soprattutto la strategia Equity,
che ha ottenuto il miglior risultato del mese
(HFRI Equity Hedge +1,37%) ed e anche quella
conlamiglior performancedainizioanno, pa-
ria+9,63%.

I prodotti Event Driven (HFRI Event Driven
+0,94%),sonostati favoritidaifondi Special si-
tuationse Activist. Lestrategie Yield alternati-
ves e Volatility hanno trainato, inoltre, i pro-
dotti Relative value (HFRI Relative Value
+0,52%). Mentre la strategia Macro si érivelata
la peggiore del mese (HFRI Macro -1,21%), pe-
nalizzata in particolare dai fondi Systematic
diversified, controbilanciati pero da quelli di-
screzionali.

PROSSIMA SETTIMANA
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I fondi Yield alternatives (+1%) e Volatility (+0,8%) trainano la strategia nel mese di settembre, +4,1% da inizio anno

IL CONFRONTO CON | MERCATI
Indici Total Returnin € PERFORMANCE IN PERCENTUALE VOLATILITAS%  CORRELAZIONE SHARPE RATIO
Dati afine agosto 2017 [¢)] @ (€3]
1MESE 1ANNO 3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI
MA-Eurizon FdF Indice Generale 0,17 4,08 346 14,58 -0,13 4.65 - Neg
EuroStoxx Total Market Met Return -0,45 17,16 25,73 75,75 15,29 17,87 0,70 0,13
Ftse Mib Index Total Return 0,85 3231 17,20 68,73 -21,13 22,65 0,59 Neg
Msci World Total Return -0,69 8,84 31,66 79,46 7755 13,30 0,65 0,42
Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury TR 0,84 -2,72 8,01 26,71 62,32 4,36 -0,14 0,91
LE CLASSIFICHE TRICOLORI
I miglioritre PERFORMANCE % VoL@ | peggioritre PERFORMANCE % VoL. (6)
Dati afine agosto 2017 1MESE  3ANNI GANNI 5ANNI Datiafine agosto 2017 1TMESE  3ANNI GANNI 5ANNI
Fondi di fondi multistrategy Fondi di fondi multistrategy
Generali Diversified Multi Strategy 0,89 277 1531 239 E Global Alpha Fund Classe A -0,14 374 2395 365
E1 Generali Directional 071 -7,54 897 432 Bl Eurizon Weekly Strategy -0,48 0,71 1362 4,40
£l Global Managers Selection Fund A 050 864 3254 554 B! O'Connor Multi Strategies Alpha P =097 -123 1021 312
Fonan_i_fondtspeclallzzat; biclload i O o R s R Fonaui_f;mdlspaclatuzatl Ji ALY ~ied i Lo S
Asian Managers Selection Fund A 0,57 16,18 40,09 6,94 E¥ Hedge Invest Sector Specialist | 016 2,07 21,51 4739
E- = = = - Aa- = = = o
H- = = = - BA- = = = =
Single manager Single manager
i 8a+ Matterhorn 2,11 2792 96,70 17,40 B Alpi Hedge -0,19 8,22 27,20 1,73
i Thema 1,59 544 2644 825 H SymphoniaArbitrage 026 252 1539 3,07
El Hedgersel 037 11,79 21,40 3,10 H Aliseo -1,11 11,06 2684 9,06
FOCUS SULLE STRATEGIE
Datia fine setterbre 2017 PERFORMANCE IN PERCENTUALE VOLATlLlTh&i), conasmzmﬁg REH%'R(SE
1 MESE 1ANNO 3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI
HFRI Fund Weighted Composite Index(5) 0,46 6,94 10,38 25,70 35,22 6,13 0,90 0,36
HFRI Equity Hedge 1,37 10,98 14,44 35,65 33,13 8,65 0,93 0,26
Crescono i fondi Healthcare (+2,7%), mentre la strategia consegue il miglior risultato da inizio anno con +9,6%
HFRI Event-Driven 0,94 9,67 11,34 32,91 47,03 6,53 0,86 0,47
~ Risultato da inizio anno pari a +5,6%, nel mese crescono i fondi Special situations (+1,6%) e gli Activist (+1,2%)
HFRI Macro -1,21 =-1,17 1,53 3,39 22,05 4,59 0,25 0,24
Peggior strategia del mese, penalizzata dai fondi Systematic diversified (-2,58%), controbilanciatida quelli discrezionali
HFRI Relative Value 0,52 6,02 10,70 27,41 61,82 5,01 0,77 0,79

NoTe:Ladassifica non comprendeifondifesder, ifondireplicae e dassinon prndpal. (SPYondiche hannoistituito i side pocket le performance scnonferite soltantoal fondo diongine postscissione (patelquidadel portafoglio). (1) Caleoistasulla basade
rendirmentimensli; (2) calcolata s iabase deirendrmentimensilinspettoalindice MA-Eurizon FdF Indice Generale (3) caleclatosullabase dei rendimentimensie corsiderandoun tasso freerisk panial 194 (4) calcolata sullabase deirendimenti mensdi
rispettoallindceMso\Weorld Tofal Returnin Usd; (S)indioe globale rappresentativo dei fordiaiternativielaboratoda HFR, Inc; (6)lavolatilitaa S annié calcolata come deviazione standard annuaizzata dei rendsmentimensilidei fondi, Per sondia houidita
settirmanalelaperformancemensile écalcolatasullabasedeff ultirmo Mavdisponibiie defmesedinferimento. Fonme elaborazione MotidoAftermative sudatiwww mondoatemativeindax.comn,/ collaborazione Eurzon Capial Sgr, Bloomberg, HFR, Inc. (HFR)



