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LE PERFORMANCE

non spingono la raccolta

AP N 8 Set-Nov 17

Nel secondo trimestre dell’anno i liquid alternative
hanno subito deflussi netti pari a 1,1 miliardi

A cura di MondoAlternative, Ufficio Studi

concluso con un rallentamento dei princi-

I [ secondo trimestre del 2017 si &

pali mercati azionari ed obbligazionari
mondiali, mentre Uindustria dei fondi Ucits
alternativi & riuscita ad archiviare lo stesso
periodo con risultati in rialzo. Nonostante le
performance in territorio positivo, in questo
secondo trimestre dell’anno i fondi liquid
alternative hanno subito deflussi netti pari
a 1,1 miliardi di euro. | prodotti pill apprez-
zati sono stati quelli orientati sui mercati
emergenti, che hanno totalizzato 1,3 miliardi

di raccolta netta, seguiti dalle strategie Mul-

tistrategy (758 milioni di euro) e Multi asset
(526 milioni di euro).

Positiva la raccolta anche per i fondi Event
driven (487 milioni di euro) e Relative value
arbitrage (262 milioni di euro). Hanno subito
deflussi netti, invece, e strategie Long/short
equity con -2,2 miliardi di euro, Macro (-802
milioni di euro) ed Equity market neutral
(~486 milioni di euro). Focalizzandosi sui nuo-
vi prodotti anciati da marzo a giugno 2017,
secondo le analisi effettuate dall Ufficio Studi
di MondoAlternative, le new entry sono state
19, a fronte di 20 chiusure. Gli asset manager
hanno preferito i prodotti Long/short equity (6
prodotti lanciati), Multistrategy, Multi asset
e Managed futures (3 prodotti ciascuna) e i
Fondi di fondi (2 prodotti).

Il patrimonio dei 665 fondi monitorati era
pari a 273,8 miliardi di euro a fine giugno
2017, in particolare 270,6 miliardi di euro
per i fondi single manager e 3.2 miliardi peri
fondi di fondi. L'industria dei liquid alternati-
ve si conferma essere piuttosto concentrata,
con le prime b6 big company, con oltre un
miliardo in gestione in questa tipologia di
fondi, che detengano circa U'85% dellintero
mercato in termini di asset gestiti. Spostan-
do ['attenzione sul mercato italiano dei Fia
(Fondi di investimento alternativi), il Loro
patrimonio si assesta a quota 3,4 miliardi di
euro a fine giugno 2017.

LE PERFORMANCE

| fondi Ucits alternativi hanno registrato una
performance in rialzo nel secondo trimestre
del 2017 di +0,35%, secondo |'MA-EURIZON
Ucits Alternative Global Index nella versione
Equal weighted e del +0,38% in quella Asset
weighted. Tra le strategie che hanno realiz-
zato i migliori risultati spiccano quella Long/
short equity, con +1,29% secondo [ MA-
EURIZON Ucits Alternative Long/short Equity
Index, i prodotti Event driven, con +1,13%
secondo [ MA-EURIZON Ucits Alternative
Event Driven Index, e quelli Emerging mar-
kets, con +1,08%, secondo ['MA-EURIZON
Ucits Alternative Emerging Markets Index.
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IL PATRIMONIO GESTITO DAI FONDI LIQUID ALTERNATIVE SUDDIVISO PER STRATEGIE

Long/short equity [ 49.908
Multistrategy 4h 646

Fixed Income e 43.380

Equity Market Neutral [ 29.367
Multi Asset 19.458

Macro [ 19.067

Emerging Markets [ 12.481
Credit Long/short [ 12.355
Event Driven [ 9.625

Managed Futures [ 9.564
Relative Value Arbitrage [ 9.31
Volatility Trading [ 6.037
Insurance linked securities S8 3.705
Funds of funds [ 3.180

Active currency [ 1.710

Trai fondi Long/short equity che primeggia-
no in termini di performance nel secondo tri-
mestre 2017 ci sono Algebris Financial Equi-
ty Fund Class B (+8,36%), MS Alkeon Ucits
Fund Class | (+7,47%) e Kairos International
Sicav Pegasus Ucits Class P (+6,59%).

Nella categoria degli Event driven, il podio

e formato da MLIS York Asian Event Driven
Ucits Fund Class B (+7.77%), MLIS York
Event Driven Ucits Fund Class A (+4,99%)

e Lyxor Tiedemann Arbitrage Strategy Fund
Class | (+3,48%). Banor Sicav Greater China
Long Short Equity Class | (+13,55%) &,
invece, al primo posto tra i fondi Emerging
markets, seguito da Serviced Platform SICAV
- LBN China+ Opportunity UCITS Fund Class

Dati a fine giugno 2017 - Fonte: MondoAlternative

A | prodotti piu
apprezzati sono stati
quelli orientati sui mercati
emergenti che hanno
avuto flussi paria 1,3
miliardi 99

[ {+7,57%) e Henderson Horizon China Fund
Class A2 (+4,59%). Anche i fondi di fondi
hanno perfarmato positivamente nel secondo
trimestre dell'anno, registrando un aumento
dello 0,71%, secondo 'MA-EURIZON Ucits
Alternative Fund of Funds Index nella versio-
ne Equal weighted (+0,47% in quella Asset
weighted). In cima alla classifica si trova
UBS (Lux) Key Selection SICAV Global Alpha
Opportunities Class I-A1 (+1,78%), seguito
da BG SELECTION SICAV - Kairos Liquid
Alternative Class BX (+1,73%) e da Eurizon
MultiManager Stars Fund Private Style Total
Return Class | (+1,63%).

Focalizzandosi sui fondi di fondi hedge
italiani, nel secondo trimestre dell'anno

AP N 8 set-Nov 17
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G G | fondi single

manager italiani hanno
guadagnato il 3,52% tra

marzo e giugno 99

['MA-EURIZON FdF Indice Generale ha
guadagnato il +0,74%. Al suo interno, i fondi
specializzati su particolari strategie o aree
geografiche (+1,77% secondo I'MA-EURIZON
FdF Indice Specialist) hanno ottenuto un
risultato migliore rispetto ai fondi Mullti-
strategy (+0,50% secondo U'MA-EURIZON
FdF Indice Multistrategy). Il podio dei fondi
specializzati & formato da Asian Managers
Selection Fund A (+4,99%), Hedge Invest
Sector Specialist Classe | (+1,29%) e Pione-
er Restructuring Fund (+0,29%). Tra i fondi

AP N 8 Set-Nov 17

Multistrategy, invece, al primo posto nella
classifica del secondo trimestre del 2017
si trova Global Managers Selection Fund A
(+2,27%), seguito da Eurizon Multi Alpha
Classe | (+1,28%) e Kairos Multi-Strategy
Classe A (+1,26%).

| fondi single manager italiani hanno
guadagnato il +3,52% nel periodo tra
marzo e giugno 2017. 1L miglior risultato del
trimestre spetta a Faro (+15,85%), sequito
da Thema (+4,82%) e da 8a+ Matterhom
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LA CLASSIFICA DEI FONDI UCITS ALTERNATIVI IN EURO
AUTORIZZATI ALLA DISTRIBUZIONE IN ITALIA AGGIORNATA A GIUGNO 2017

Active Currency

Pioneer Fungs Absolute Return Currencies Class |
JCI X Macro Class A

TGoldman Sachs blabal Currency Plus Class |

Credit Long/shart

Lynor | Wells Capital Financial Credit Fund Class |
Ahsolute Insight Credit Fund 81p

Market Newtral Credit UCITS Fund Class BT

Emerging Markets debt

BlucBay Emerging Market Absolute Return Band Fund Class B
BAM Multibond - Absolute Return Emerging Bond Cless ©
Absolute Insight Emerging Markel Debt Fund Class Blp

Emerging Markets equity

Baner Sicav Greater China Lang Short Equity Class |

Serviced Platform SICAV - LBN China+ Opportunity UCITS Fund Class |
Henderscn Horizen China Fund Class A2

Equity Market Neutral

Acadian Diversified Alpha UCITS Class £

Dl Mutual UK Specialist Equity Fund Class |
Alianz Distovery Germany Strategy Class | (Fura)

Event Driven

MLIS Yotk Agian Event Driven Ucits Fund Class B
MLIS Yark Event Driven Ucite Fund Class A
Lywor Tiedemann Arbitrage Strateqy Fund Class |

Fied Income
Legy Masan Westarn Asset Macra Opportunities Band Fund Class Premier

Leqy Mason Brandywine Global Fived [ncome Absolute Return Fund Class Premier

Mordea 1 - Unconstrained Bond Find Class HBI

Long/shart equity - Europe

Hairas International Sicav Pegasus Urits Class P

L8 {Lux Smalt and Hid Cap Alpha Lang/shert Class |B
Carmignac Euro-Patrimaine Class A

H Principia Fund Classe OM [Euro]

Long/short equity - Glabal
M§ Alkeon Ucits Fund Class |
Schinder GAIA Eqerton Equity Class C
CF Daey Absalute Return Fund Class |

Long/short equity - USA

P IS Dppartunistic Lang-Short Equity Fund Class C

Serviced Platlorm SICAV - Select Equity Long/Shert UCITS Suh-Fund Class |
DB Platinum Chiltan Diversified Class [2C-E

Long/short equity - Sectorial

Algebris Financial Equily Fund Class B

Kairas International Sicav Key Class P
UACCESS [IRL Electron Global Utility Class D

Macro

HID Vvace Class |

HID Allegro Class |

HED Multistrateqies Class |

Managed Futures

FORT Global UCITS Diversified Fund Class B
Man AHL Trend Class |

Estlander & Partners Trend Fund U1 Class C

Multi Asset

Ahlgebris Asset Mlocation Fund Class |
M&G Dynamic Allocation Fund Class [
A8 Dynamic Diversified Portfolio Class |

Multistrategy

Margan Stanley Investment Funds Liguid Mpha Capture Fund Class AH
1741 Lus} Multi Strategy Class Base

Pictet Total Retum Diversified Alpha Class |

Relative Value Arbitrage

Generali 15 Absclute Reiurn Comvertible Bonds Class B
AM Star [Lux] Convertible Alpha Class |

Theyne Convertibles Absolute Return Fund Class $2

Volatility Trading

Merrill Lynch Enhanced Crass-Asset Volatility Premivm Fund Class A
Merrill Lynch Enhanced Equity Volatilty Premium Fund Class B

The 1.2 Fund Lux Class C

Fund of funds.

UUBS [Lux] Key Selection SICAV Global Alpha Oppartunities Class 1-41
BG SELECTION SICAV - Kairos Liquid Alternative Class 8K

Eurizon MultiManager Stars Fund Private Style Total Return Class |
Dati a fine giugna 2017 - Fante: MondcAliemative

Societa
di gestione

Picneer [nvestment Management
JCI Capital
Galdman Sachs Asset Management Intl,

Wells Capital Management
BN Melien
Selwand Assel Management

BlueBay Asset Management
Gam [ntemational Management
BNY Mellen

Banor Capital
LEN Advisers
Hendersan Glabal Investors

Acadian Assel Management
(L Mutual Fund Managers
#llianz blobal Investors

York Capilal Management
York Capital Management
TI6 Advisars

Legg Mason & Co.
Legy Mason & Co.
Mordea Asszt Management

Kairos Partners Sqr
Credit Suisse
Carmignac Gestion
Hedge Invest Sqr

Alkeon Capital Management
Eqerton Capital
(dey Asset Management

JPMargan Asset Management
Select Equity Graup
Chiltan Investment Company

Algebris Investments
Kairas Partners Sqr
Electron Capital Partners

H20 hssat Management
H2D hssat Management
H2D hsset Management

FORT Management Inc.
Man Group
Estlander & Parters

#lgsbris Investments
M&b Imvestments
B

Morgan Stanley Investment Management
\estore
Pictet & Cie

Generali Investment Eurcpe
GAM [mvestment Management Lugano
Cheyne Capital Management

Union Investment
Union Investment
(ption Solutions

1IBS Assel Managemenl
BE Fund Management
Eurizon Capital 3gr

Performance
2° trimestre 2017
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130%
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-2.38%
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0%
59%

£397%
1197%
18.55%

16.36%
-5,51%

H83%
4.18%

LéT%
£.06%
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7.78%
41T
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Patrimonio  Data
ImlnEunﬁ parenza

gLk iu-08
124 mag-Th
170 ait09
141 nov-1h
e 0 nov-0?
1778 mar-1h
a4 age-16
3 en-08
BaRL ago-08
457 nov-14
3 gen-14
1375 gen-08
5.4 leb-14
5325 qiu-18
1318 1tt11
W, nov-11
1261 lug-13
565.6 nav-11
65973 mar-14
10826 lug-12
831 nov-1]
B46.2 gin-18
1419 ae-10
i gen-03
182 & dic-12
31 lug-11
1.2610 nov-0%
0315 feb-12
LA nav-15
LIk die-11
3 feb-14
528 gen-11
66,2 mar-Th
104 115
il mar-11
iy mar-1
7350 nov-1]
1995 ot-15
b2 ait-09
12 att-10
i qiu-15
50603 dic-0%
582 mag-11
585 apr-14
198 mar-08
14408 mag-14
1331 set-15
1247 mar-11
EA dic-09
1148 set16
R4} die-13
b Q14
35 leb-11
1500 qiu-18
54 att-09
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