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FONDIALTERNATIVI

Parte bene il 2017
per i fondi di fondi
hedge tricolore

B Il mese di gennaio si ¢ chiuso per i fondi di
fondi hedge italiani con un rialzo dello 0,70%,
in base all'indice MA-Eurizon FdF Generale, ed
una decorrelazione sia dal mercato azionario
europeo (-0,88%, secondo I'EuroStoxx Total
Market Net Return) che da quello obbligazio-
nario (Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury
TR -2,06%).

In particolare, i dati positivi dell'indice Pmi
dell'Eurozona nel primo mese del 2017, accom-
pagnatidaun’inflazioneattornoall's,8%, hanno
fattosorgereiprimitimoridiunpossibilerallen-
tamento o della conclusione del Qe, con i mag-
giori effetti visibili sui mercati obbligazionari.

Sul fronte degli hedge fund mondiali single
managerafebbraioproseguel’andamentoposi-
tivodiquestistrumenti,chenelmesehannorea-
lizzatoun risultato di +1,02%, in un contesto ca-
ratterizzato da un rialzo generale del mercato
azionario globale.

La migliore performance mensile & stata
quella dei fondi focalizzati sull'equity (HFRI
Equity hedge +1,17%), grazie soprattutto ai bril-
lanti risultatimessiasegnodaisettori Healthca-
reeTechnology. Inrialzoperildodicesimomese
consecutive anche i fondi Relative value
(+1,12%), spinti dagli Yield alternative e dai fondi
con focus sulle obbligazioni corporate. Conti-
nuanoariportare performancepositiveanchela
strategia Event driven (+0,81%), sostenuta so-
prattutto dai fondi Activiste dagli Special situa-
tions. Per parte sua, recupera il cale del mese
precedentelastrategiaMacro(+0,79%), grazieal
contributo dei fondi Cta,
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IL CONFRONTO CON | MERCATI
Indici Total Returnin € PERFORMANCE IN PERCENTUALE VOLAT "-"A('.f)’ CORRELAZIDNE SHARPE ““('33
Dalia fine gennaio 2017 1MESE 1ANNO 3ANNI 5 ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI
MA-Eurizon FdF Indice Generale 0,70 1,02 2,03 12,06 0,05 4,76 - Neg.
MA-Eurizon Single Manager (L/S Equity) 0,56 12,20 8,97 44,51 N.d. N.d. N.d. N.d.
EuroStoxx Total Market Net Return -0,88 10,52 21,30 66,84 13,56 1791 0,70 0,11
Ftse Mib Index Total Return -3,11 4,00 5,50 39,20 -35,04 22,54 0,58 Neg.
Msci World Total Return -0,05 17,26 48,42 93,83 77,16 13,36 0,64 0,42
Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury TR -2,06 -0,84 13,78 29,49 60,60 4.40 -0,16 0,87
LE CLASSIFICHE TRICOLORI
I miglioritre PERFORMANCE % VoL(®)  |peggioritre PERFORMANCE % VoL, (6
Daliafine gennaio 2007 TMESE 3 ANNI SANNI GANMI Dali afine gennaio 2017 1MESE  JANNI SANNI GANNI
Fondi di fondi multistrategy Fondi di fondi multistrategy
£ Global Alpha Fund Classe A 202 474 27,08 382 H Eurizon Low Volatility Classe R 011 2,77 17,44 427
El Tages Platinum Growth BI2 62 = = B Generali Directional -0,12 -626 852 450
El Pioneer Momentum Masters 1,07 1,36 11,23 3,40 B Generali Diversified Multi Strategy -0,34 393 17,60 239
e 2 kS . L e R = = L é
E¥ Pioneer Restructuring Fund 1,54 458 21,30 6,13 B Hedge Invest Sector Specialist | 063 -293 1792 480
Bl Asian Managers Selection Fund A 1,37 9,50 28,58 7,24 El Pioneer Momentum Equity Hedge 0,55 -439 1060 394
Bl Tages Equity Hedge 098 1,24 17,22 383 H- = & = =
Single Single
B Faro 2,79 32,78 143,23 3730 B Nextam Partners Hedge Fund 001 1323 4844 6,54
B Finint Bond Classe A 163 3512 77,99 450 B Symphonia Arbitrage =035 483 1743 358
E1 Alpi Hedge 0,67 9,47 4587 2,82 E Symphonia Equity Long/ Short -0,48 10,06 2620 5,07
FOCUS SULLE STRATEGIE
Dati a fine febbraio 2017 R ORMANEE N PR ALE vomnu'r.im CORRELAZIONE o fﬁ%_ﬁ
1 MESE 1ANNO 3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI
HFRI Fund Weighted Composite Index (5) 1,02 10,75 8,29 21,54 39,76 6,24 0,90 0,41
HFRI Equity Hedge 1,17 14,46 7,96 25,88 35,03 8,75 0,92 0,27
-Mnlte positivii settori Technology (+2,76%) ed Healthcare (+2,96%); i fondi growth crescono dell',62%
HFRI Event-Driven 0,81 17,44 8,27 29,36 48,44 6,63 0,86 0,48
-\ fondi Activist crescono nel mese dell1,02%, gli Special situations salgono dello 0,86% e i Distressed dello 0,81%
HFRI Macro 0,79 -1,05 516 3,10 31,66 4,77 0,26 0,39
| fondi Macro crescono nel mese grazie ai Systematic diversified (+1,59%), negativi invece gli Active trading (-0,89%) e i Commodity (-0,39%)
HFRI Relative Value b b 12,72 12,28 30,72 66,19 5,07 0,77 0,83

Positivi soprattutto i fondi yield alternatives (+1,63%) e quelli con focus sulle obbligazioni corporate (+1,37%)

NOTE: La classifica nen comprende | fondi feeder, i fondi replica e le classi non principali. {5P) fondi che hanno istituito | side pocket, le performance sona riferite soltanto al fondo diorigine post scissione (parte
liguida del portafoglio). (1) Calcolata sulla base dei rendimentimensili; (2) calcolata sulla base dei rendimenti mensili rispette all indice MA-Eurizon FdF Indice Generale; (3) calcolato sulla base dei rendimenti
mensili e considerande un tasso free risk pariall 1% ; (4) calcolata sulla base deirendimenti mensili rispatto allindice Msci World Total Return in Usd ; (5) indice globale rappresentativo dei fondi alternativi
elaborato daHFR, Inc.; (6)la volatilita a 5 anni & calcolata come deviazione standard annualizzata dei rendimenti mensili dei fondi. Per i fondi a liquidita settimanale la performance mensile & calcolata sulla base
| dell'ultimo Nav disponibile del mese di riferimento. FONTE: elaborazione MondoAlernative su dati www.mondoalternativeindex.com / collaborazione Eurizon Capital Sgr, Bloomberg, HFR, Inc. (HFR)




